FINANCIJSKO RACUNOVODSTVO

Kristina TOTH

RACUNOVODSTVO

Stru¢ni ¢lanak UDK 657.2

Umanjenje vrijednosti financijske
imovine prema HSKFI1 91121 MRS 39

la svaki datum bilance subjekt mora financijsku imovinu mjerenu prema
trosku stjecanja ili amortiziranom trosku podvrgnuti testu umanjenja. Ako
postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti, subjekt ¢e gubitak od
umanjenja vrijednosti priznati u ra¢unu dobiti i gubitka primjenom HSFI odnosno
MSFI. HSFI odredbe o umanjenju vrijednosti financijske imovine uskladene su s
odredbama MRS 39, ali su sazetije i jednostavnije jer su prilagodene potrebama
srednjih i malih poduzetnika.
S obzirom na znacajan i dugotrajan pad cijena dionica koji uo¢avamo na nasem
i svjetskom trzistu, u ¢lanku se obraéa dodatna pozornost na umanjenje vrijednosti
viasniékih vrijednosnih papira.

1. UVOD

Na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja
subjekt procjenjuje fer i istinit prikaz imovine,
obveza i kapitala pa tako i financijske imovine.
Prema Zakonu o rac¢unovodstvu (Nar. nov.,
br. 109/2007.), ¢l. 12. i 13., poduzetnici su
duzni sastavljati 1 prezentirati godisnje finan-
cijske izvjestaje primjenom Hrvatskih stan-
darda financijskog izvjestavanja (Nar. nov., br.
30/2008. i 4/2009.), uz iznimku da veliki po-
duzetnici i poduzetnici ¢ije dionice ili duznicki
vrijednosni papiri su uvrSteni ili se obavlja
priprema za njihovo uvrStenje na organizirano
trziSte vrijednosnih papira su duzni sastavljati i
prezentirati godiSnje financijske izvjestaje pri-
mjenom Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja koji, do dana prijama Republike
Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji, obuhva-
¢aju Medunarodne racunovodstvene standarde
(MRS), njihove dopune i povezana tumacenja
te Medunarodne standarde financijskog izvje-
Stavanja (MSFI), njihove dopune i povezana
tumacenja, koje utvrdi Odbor, (Nar. nov., br.
140/2006., 30/2008., 130/2008. i 137/2008.).
Razvrstavanje poduzetnika definirano je ¢l. 3.
Zakona o raCunovodstvu. Prema istom, veliki
poduzetnici su:

+ oni koji prelaze dva od sljedeca tri uvjeta:

- ukupna aktiva 130.000.000,00 kuna,
- prihod 260.000.000,00 kuna,

- prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine 250;

*  banke, Stedne banke, stambene Ste-
dionice, institucije za elektronicki novac,
drustva za osiguranje, leasing drustva,
drustva za upravljanje investicijskim
fondovima i zasebna imovina bez pravne
osobnosti kojom oni upravljaju, drustva
za upravljanje investicijskim fondovima i
imovina investicijskih fondova s pravnom
osobnosti, drustva za upravljanje obvez-
nim odnosno dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i zasebna imovina kojom oni
upravljaju te mirovinska osiguravajuca
drustva.

Umanjenje vrijednosti financijske imovi-
ne definirano je prema:

»  HSFI9 - Financijska imovina, tocke:
9.27. - 9.30. 1 HSFI 12 - Kapital, tocka
12.37.112.38,;

¢ MRS 39 - Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje, tocke 58. - 70.,
UP84. - UP93.

2. FINANCIJSKA IMOVINA 1
NJENO MJERENJE

Financijska imovina definirana je
prema tocki 11. MRS 32 - Financijski

instrumenti: objavljivanje i prezentiranje i prema toj definiciji,

ona ukljucuje:
a) novac,

b) vlasnicki instrument drugog subjekta,
¢) ugovorno pravo da se:

toth.indd 61

Racunovodstvo i financiie (1

=)
N
=
=
>
»
Y
S
S
2

3

2/26/09 1:32:14 PM



v

o
S
S
Q
e
<
H
)
N
)

RACUNOVODSTVO

+ primi novac ili druga financijska imovina od drugog su-
bjekta, ili

« razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s
drugim subjektom prema uvjetima koji su potencijalno
povoljniji za subjekt, ili

nickim instrumentima subjekta i predstavlja:

* nederivativni instrument za kojeg e subjekt biti ili moze
biti obvezan primiti promjenjiv broj vlastitih vlasnickih
instrumenata drugog subjekta ili

 derivativni instrument koji ¢e se namiriti ili se moZze
namiriti na nacin drugaciji od razmjene fiksnog iznosa
novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih
vlasnickih instrumenata subjekta. U tu svrhu, vlastiti vlas-
nicki instrumenti subjekta ne ukljucuju instrumente koji
samostalno predstavljaju ugovore o buducem primitku ili
isporuci vlastitih vlasnickih instrumenata subjekta.

Financijska imovina, prema tocki 9.4. HSFI 9 - Financijska

imovina, obuhvaca sljedece vrste imovine:
a) udjeli i dionice kod povezanih poduzetnika,
b) zajmovi povezanim poduzetnicima,
c¢) sudjelujuci interesi,
d) ulaganja u vrijednosne papire,
e) dani krediti i depoziti,
f) vlastite dionice i udjeli
g) ostala financijska imovina.
Usprkos drugacijoj definiciji, u biti iste vrste financijske imo-
vine su pokrivene HSFI 9 i MRS 32.
Financijska imovina ¢e se prilikom pocetnog priznavanja
klasificirati u jednu od sljedecih kategorija i sukladno definiranoj
kategoriji mjeriti:

Kategorija financijske imovine

Pocetno mjerenje
po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
*transakcijski troskovi terete rashode
razdoblja

Financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)

Zajmovi i potrazivanja ) - N
uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)

Ulaganja koja se drze do dospijeca
ganja kol Pl uvecano za transakcijske troskove

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

*kamate, umanjenja zbog gubitaka,
[povecanije fer vrijednosti duznickih
instrumenata nakon umanjenja, tecajne
razlike, dividende

**vlasnicki instrumenti ¢ija cijena
ne kotira na aktivnom trzistu i ¢ija se fer
vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti te s
hjima povezani derivati

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uvecano za transakcijske troskove

Naknadno mjerenje

po fer vrijednosti

po amortiziranom trosku
primjenom metode
efektivne kamatne stope

po amortiziranom trosku
primjenom metode
efektivne kamatne stope

po fer vrijednosti

po trosku stjecanja
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Svaka financijska imovina moZe se prilikom pocetnog prizna-
vanja odrediti u ovu skupinu, osim ulaganja u vlasnicke instru-
mente ¢ija cijena ne kotira na aktivnom trZistu.

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina
s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotiraju na aktivnom
trzistu.

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca je nederiva-
tivna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim iznosom placanja
1 fiksnim dospijecem za koju poduzetnik ima pozitivhu namjeru i
mogucnost drzati je do dospijeca osim ulaganja koja udovoljavaju
definiciji zajmova.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je sva ostala
financijska imovina.

Sva financijska imovina osim financijske imovine mje-
rene po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, podlozna
je umanjenju vrijednosti ako postoji objektivan dokaz za
njeno umanjenje.

3. OBJEKTIVAN DOKAZ O UMANJENJU
VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE

Subjekt na svaki datum bilance treba procijeniti postoji li
objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti financijske imovine.
Prema MRS 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje, objektivan dokaz da je vrijednost financijske imovine
ili grupe imovine umanjena ukljucuje vidljive informacije koje
imatelj imovine primjecuje vezano uz sljedece nastale dogadaje
povezane s gubitkom:
a) znacajne financijske teskoce izdavatelja ili duznika,
b) nepostivanje ugovora, poput nepodmirenja obveza ili zakas-
njenja placanja kamate ili glavnice,
c) odobrenje koncesije primatelju od strane davatelja zbog eko-
nomskih i poslovnih razloga koji se odnose na financijske tes-
koce primatelja, koje davatel]
inace ne bi razmatrao,
d) zbog nastanka mogucnosti
da ¢e duznik pokrenuti stecaj-
ni postupak ili postupak druge
financijske reorganizacije,
e) nestanak aktivnog trzista
za tu financijsku imovinu
zbog financijskih teskoca, ili
f) vidljivih podataka koji uka-
Zuju na postojanje smanjenja
procijenjenih buducih novca-
nihtokovaod grupe financijske
imovine od njezinog pocetnog
priznavanja, koji se mogu iz-
mjeriti, iako se smanjenje ne
moze identificirati za pojedi-
nu financijsku imovinu unutar

Efekt naknadnog
mjerenja

Kroz racun dobiti i gubitka

Kroz racun dobiti i gubitka

Kroz racun dobiti i gubitka

Kroz kapital

Kroz racun dobiti i gubitka

nema

Transakcijski troskovi su troskovi koji se izravno pripisuju
kupnji, izdavanju ili prodaji financijske imovine.

Financijska imovina ¢ija se promjena fer vrijednosti priz-
naje u ra¢unu dobiti ili gubitka je ona koja udovoljava jednom
od sljedecih uvjeta:

a) klasificirana je kao imovina namijenjena trgovanju,
b) prilikom pocetnog priznavanja poduzetnik ju je svrstao u ovu
skupinu.

grupe, ukljucujuci:

i. negativne promjene plateznog statusa posudivaca unutar
grupe (npr. povecan broj zakasnjelih placanja ili povecan
broj posudivaca koji podmiruju svoje obveze kreditnom
karticom, a koji su dostigli kreditni limit i placaju mini-
malni mjesecni iznos), ili

ii. nacionalne ili lokalne ekonomske uvjete koji su poveza-
ni s nepodmirenjem obveza vezanih za imovinu unutar
grupe (npr. povecanje stope nezaposlenosti u zemljopisnom

62 Racunovodstvo i financije

toth.indd 62

2/26/09 1:32:15 PM



FINANCIJSKO RACUNOVODSTVO

podrucju posudivaca, smanjenje cijene nekretnina danih u

zalog u relevantnom podrucju, smanjenje cijena nafte za

dane zajmove proizvodaCima nafte, ili negativne promjene

industrijskih uvjeta koji utjecu na posudivace unutar grupe).

Cesto je umanjenje vrijednosti uzrokovano zajednickim u&in-
kom vise dogadaja.

Umanjenje imovine se vr$i samo na temelju objektivnih doka-
za 0 umanjenju vrijednosti koji su proizasli iz jednog ili vise na-
stalih dogadaja, dok se gubici ¢iji se nastanak ocekuje kao rezultat
buducih dogadaja ne priznaju, bez obzira na njihovu izvjesnost.

Nestanak aktivnog trziSta jer se financijskim instrumentima
subjekta vise ne trguje javno nije dokaz o umanjenju vrijednosti.
Pad kreditnog rejtinga subjekta nije, sam po sebi, dokaz o umanje-
nju vrijednosti, iako moZe biti dokaz umanjenja vrijednosti ako
se razmatra zajedno s ostalim raspoloZivim informacijama. Sma-
njenje fer vrijednosti financijske imovine ispod iznosa njezinog
troska stjecanja ili amortiziranog troska ne dokazuje neophodno
umanjenje vrijednosti (na primjer, smanjenje fer vrijednosti
ulaganja u duZznicki instrument nastalo zbog povecanja nerizi¢ne
kamatne stope).

Medutim, objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti odre-
denog ulaganja u vlasnicki instrument ukljucuje informacije o
znaCajnim promjenama s negativnim utjecajem na tehnoloske,
trziSne, ekonomske ili zakonske okolnosti poslovanja izdavatelja
i ukazuje da se cijena ulaganja u vlasnicke instrumente ne moze
nadoknaditi. Znacajno ili produljeno smanjenje fer vrijedno-
sti ulaganja u vlasnicke instrumente ispod njihove cijene ta-
koder predstavlja objektivan dokaz umanjenja vrijednosti.

U nekim slucajevima vidljive informacije potrebne za procjenu
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti financijske imovine mogu
biti ogranicene ili viSe nisu u potpunosti relevantne za postojece
okolnosti. Primjer jednog takvog slucaja je ako posuditelj ima
financijskih teskoca i ako postoji samo mali obujam raspolozivih
informacija o prethodnim iskustvima sa sli¢nim posuditeljima. U
takvim slucajevima subjekt na temelju procjene koja se temelji
na prethodnom iskustvu procjenjuje iznos odredenog gubitka od
umanjenja vrijednosti. Slicno tome, subjekt, na temelju prethod-
nog iskustva, vrsi uskladenje vidljivih podataka grupe financijske
imovine kako bi isti odrazavali trenutne okolnosti. Buduci novca-
ni tokovi grupe financijske imovine koja se procjenjuje zajedno u
svrhu umanjenja vrijednosti, procjenjuju se na temelju iskustva
povijesnog troska za imovinu Cija su obiljezja kreditnog rizika
sli¢na onima unutar grupe. Procjene promjena buducih novéanih
tokova odrazavaju i mijenjaju se iz razdoblja u razdoblje sukladno
promjenama povezanih vidljivih podataka (poput promjene stope
nezaposlenosti, cijena nekretnina, cijena robe, statusa placanja ili
drugih faktora koji ukazuju na nastale troskove u grupi i njihovu
jacinu). Metodologija i pretpostavke upotrijebljene za procjenu
buducih novcanih tokova trebaju se redovno pregledavati kako
bi se smanjile razlike izmedu procijenjenih gubitaka i stvarnih
gubitaka koji ce se realizirati u buducem razdoblju. Primjena

realnih  procjena predstavlja EETEEETTE
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cijske imovine (pojedinacno ili grupno) su primjerice sljedece
okolnosti:

a) nepostivanje ugovora u smislu kaSnjenja s otplatom duga ili
placanjem kamata,

b) vjerojatno pokretanje stecaja ili zapocinjanje financijske
reorganizacije,

c) nestanak aktivnog trZista za financijsku imovinu zbog finan-
cijskih poteskoca izdavatelja,

d) znacajne financijske poteskoce izdavatelja ili duznika,

e) znacajne promjene s negativnim ucinkom koje su nastale u
tehnoloskom, ekonomskom ili pravnom okruzenju u kojem
posluje izdavatelj financijskog instrumenta.

Misljenja sam kako HSFI navodi samo primjere najcescih
slucajeva $to ne znaci da subjekt ne moze primijeniti odredbe
MRS-a 39 prilikom utvrdivanja objektivnih dokaza o umanjenju
vrijednosti financijske imovine kako bi $to realnije iskazao vrijed-
nost financijske imovine na datum bilance.

4. UMANJENJE VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE
IMOVINE KOJA SE MJERI PO
AMORTIZIRANOM TROSKU

Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti zajmo-
va i potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospijeca koji se
vode po amortiziranom troSku, iznos gubitka mjeri se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijedno-
sti procijenjenih buducih novcanih tokova (ne uzimajuci u obzir
buduce kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontirano po izvornoj
efektivnoj kamatnoj stopi financijske imovine (tj. efektivnoj ka-
matnoj stopi obracunatoj kod pocetnog priznavanja). Umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom
troSku mjeri se primjenom izvorne efektivne kamatne stope
financijskog instrumenta jer bi diskontiranje sadasnjom tr-
ZiSnom kamatnom stopom inace rezultiralo mjerenjem po fer
vrijednosti financijske imovine koja se inace mjeri po amor-
tiziranom trosku. Knjigovodstvena vrijednost imovine umanjuje
se direktno ili upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti,
a iznos gubitka se priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Novcani tokovi koji se odnose na kratkoroc¢na potrazivanja ne
diskontiraju se ako ucinak diskonta nije znacajan.

Ako se, u sljedecem razdoblju, iznos gubitka od umanjenja
vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s
dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijed-
nosti (poput poboljsanja kreditnog rejtinga duznika), prethodno
priznat gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se direktno ili
upotrebom ispravka vrijednosti. Ispravak ne moze rezultirati
knjigovodstvenim iznosom financijske imovine veéim nego
$to bi bio amortizirani trosak da nije doSlo do priznavanja
umanjenja vrijednosti. Iznos koji je ispravljen priznat ¢e se u
racunu dobiti i gubitka.

3

Nastanak
dogadaja

Nastanak

bitan dio pripreme financijskih dogadaja

izvjestaja.

Prema tocki 9.28. HSFI 9
- Financijska imovina, dokazi
o umanjenju vrijednosti finan-

Mjerenje Mjerenje

koja se mjeri po
amortiziranom trosku

objektivan dokaz o diskontiranje povecanje ispravak gubitka od

- . vrijednosti umanjenja do visine
umanjenju vrijednosti procjenjenih budugih ’ jen!

L kroz racun financiiske imovine amortiziranog troska
novcanih tokova IR L
5 ) dobiti i gubitka koji bi bio priznat
izvornom efektivnom
kamatnom stopom

da nije doslo do
Racunovodstvo i financije 63

Zajmovi i potraZivanja
kroz racun
dobiti i gubitka

=)
N
=
=
>
»
Y
S
S
2

Ulaganja koja se drze do
dospijeca -
umanjenja

toth.indd 63 2/26/09 1:32:17 PM



v

o
S
S
Q
e
<
H
)
N
)

RACUNOVODSTVO

5. UMANJENJE FINANCIJSKE IMOVINE
RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspolo-
zive za prodaju priznato direktno u glavnici, a postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji
je priznat direktno u glavnici uklanja se iz glavnice i priznaje
u racunu dobiti i gubitka, ¢ak i ako se financijska imovina nije
prestala priznavati. Iznos kumulativnog gubitka uklonjenog iz
glavnice i priznatog u racunu dobiti i gubitka predstavlja razliku
izmedu troSka stjecanja (umanjenog za otplatu iznosa glavnice
duga i amortizacije) i sadasnje fer vrijednosti, umanjeno za sve
gubitke od umanjenja vrijednosti te financijske imovine koja je
prethodno priznata u racunu dobiti i gubitka.

Ako u sljedecem razdoblju fer vrijednost financijske imovine
raspolozive za prodaju poraste i povecanje se moze objektivno
povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka od
umanjenja vrijednosti u racunu dobiti i gubitka:

a) gubici od umanjenja vrijednosti priznati u racunu dobiti i
gubitka od ulaganja u vlasnicki instrument nece se ispraviti

u racunu dobiti i gubitka kao prihod, ve¢ ce se priznati kao

revalorizacijske rezerve;

b) gubici od umanjenja vrijednosti priznati u raCunu dobiti i

gubitka od ulaganja u duznicki instrument e se ispraviti, a

ispravljeni iznos se priznati u racunu dobiti i gubitka.

Financijska
imovina

Nastanak

dogadaja Mjerenje

raspolozZiva
za prodaju

Vlasnicki
instrumenti

objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti

—>

" . kroz racun
po fer vrijednosti

Duznicki
instrumenti

Nastanak
dogadaja

povecanje vrijednosti
financijske imovine
nakon umanjenja

dobiti i gubitka '
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pretpostaviti da je znacajno i dugotrajno smanjenje vrijednosti
vlasni¢kog instrumenta ono kada je smanjenje fer vrijednosti
ispod troska stjecanja toliko da viSe nije vjerojatno da ce subjekt
moci nadoknaditi svoje ulaganje.

Primjer jedne takve odredbe bi mogao biti sljedeci:

“Umanjenje vrijednosti financijske imovine mora biti priznato
ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti buducih
novcanih tokova koji proizlaze iz pojedine financijske imovine.

Objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti odredenog ulaganja
u vlasnicki instrument ukljucuje informacije o znacajnim promje-
nama s negativnim utjecajem na tehnoloske, trZisne, ekonomske
ili zakonske okolnosti poslovanja izdavatelja i ukazuje da se cijena
ulaganja u vlasnicke instrumente ne moze nadoknaditi. Znacajno
ili produljeno smanjenje fer vrijednosti ulaganja u vlasnicke
instrumente ispod njihove cijene takoder predstavlja objektivan
dokaz umanjenja vrijednosti.

Novcani tokovi koji mogu proizaci iz ulaganja u vlasnicki
instrument su dividende i prodajna vrijednost samog vlasnickog
instrumenta. Sadasnja vrijednost buducih novcanih tokova vlas-
nickog instrumenta iskazana je kroz trenutnu fer vrijednost na
trzistu kapitala.

Kako bi utvrdili je li smanjenje fer vrijednosti ispod troska
stjecanja znacajno, primijenit e se sljedece referentne vrijednosti
za odlucivanje:

a) smanjenje fer vrijednosti
ispod troska stjecanja je 30 %
- umanjenje se nece priznati;

b) smanjenje fer vrijednosti
je izmedu 30% i 60% - pri-

Mjerenje

kroz kapital| Znavanje umanjenja vrijednosti
po fer vrijednosti ovisit ¢e o procjeni nadoknadi-
krozratun | yosti ulaganja. Procjena mora

dobiti i gubitka

biti izvrSena u pisanom obliku,

Uzevsi u obzir trenutnu situaciju na trzistu kapitala, potrebno je
dodatnu pozornost posvetiti vrednovanju vlasnickih instrumenata
klasificiranih kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju. Na-
ime, MRS 39 upucuje da u slucaju vidljivih podataka koji ukazuju
na postojanje smanjenja procijenjenih buducih novcanih tokova
financijske imovine §to se moZe primijetiti izmedu ostalog i kroz
dugotrajno i znac¢ajno smanjenje fer vrijednosti vlasnickih instru-
menata, takvim vlasnickim instrumentima potrebno je umanjiti
vrijednost. S obzirom da se umanjenje vrijednosti ne primjenjuje
na vlasnicke instrumente klasificirane kao financijska imovina po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te se vlasnicki instrumenti
zbog svoje prirode ne mogu klasificirati ni kao zajmovi i potraZi-
vanja ni kao ulaganja koja se drZe do dospijeca, MRS 39 se ovdje
odnosi na vlasnicke instrumente klasificirane kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, koja kotira na aktivnom trzistu
i koja se vrednuje po fer vrijednosti. PokuSavajuéi primijeniti
navedenu odredbu, u praksi se odmah namecu dva pitanja:

1. Koliko vremensko razdoblje se moze smatrati dugotrajnim?
2. Koje postotno smanjenje fer vrijednosti se moze smatrati
znacajnim?

Ni MRS 39 ni HSFI 9 ne daju nam odgovore na ta pitanja,
Sto bi impliciralo da svaki subjekt, u skladu s dobrom praksom,
treba sam u svojim racunovodstvenim politikama ili kroz upute/
odluke odrediti Sto smatra dugotrajnim i znacajnim smanjenjem
fer vrijednosti vlasnickih instrumenata. Medutim, sigurno je za

aukljucuje analizu financijskih
izvjestaja te analizu svih dostupnih informacija o izdavatelju
vlasnickog instrumenta i okolnostima u kojima posluje;

¢) smanjenje fer vrijednosti je iznad 60% - umanjenje vrijed-
nosti se priznaje osim u slucaju snaznih objektivnih dokaza
koji upucuju da umanjenje nije opravdano.

Kako bi utvrdili je li smanjenje fer vrijednosti ispod troska
stjecanja dugotrajno, primijenit ¢e se sljedece referentne vrijed-
nosti za odlucivanje:

a) fer vrijednosti je manja od troska stjecanja u razdoblju od
9 mjeseci - umanjenje se nece priznati;

b) fer vrijednost je manja od troska stjecanja u razdoblju od
9 do 15 mjeseci - priznavanje umanjenja vrijednosti ovisit e o
procjeni nadoknadivosti ulaganja. Procjena mora biti izvrSena
u pisanom obliku, a ukljucuje analizu financijskih izvjestaja
te analizu svih dostupnih informacija o izdavatelju vlasnickog
instrumenta i okolnostima u kojima posluje;

¢) fer vrijednost je manja od troska stjecanja u razdoblju
duljem od 15 mjeseci - umanjenje vrijednosti se priznaje
osim u slucaju snaznih objektivnih dokaza koji upucuju da
umanjenje nije opravdano.

Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti vlasnic-
kih instrumenata, vlasnicki instrumenti klasificirani kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju i mjerena po fer vrijednosti kroz
kapital, umanjit ¢e se kroz racun dobiti i gubitka na nacin da se
kumulativni gubitak koji je priznat direktno u glavnici uklanja iz
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glavnice i priznaje u racunu dobiti i gubitka. Iznos kumulativnog
gubitka uklonjenog iz glavnice i priznatog u racunu dobiti i gubitka
predstavlja razliku izmedu troska stjecanja i sadasnje fer vrijedno-
sti, umanjeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti te financijske
imovine koja je prethodno priznata u racunu dobiti i gubitka.

Ako u sljede¢em razdoblju fer vrijednost vlasnickog instrumen-
ta poraste i povecanje se moze objektivno povezati s dogadajem
nastalim nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, gubici od umanjenja vrijednosti priznati u
racunu dobiti 1 gubitka od ulaganja u vlasnicki instrument nece se
ispraviti u racunu dobiti i gubit-
ka kao prihod, vec e se priznati
kao revalorizacijske rezerve.

Ako se u sljedecem razdo-
blju fer vrijednost vlasnickog
instrumenta dodatno smanji,
priznat ¢e se dodatno uma-
njenje vrijednosti kroz racun

Financijska imovina

koja se mjeri
po trosku stjecanja

Vlasnicki instrumenti ¢ija cijena
ne kotira na aktivnom trzistu i
¢ija se fer vrijednost ne moze
pouzdano izmjeriti te s njima

povezani derivati

Nastanak
dogadaja

objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti  procjenjenih buducih

—>
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trzistu i koji se ne vodi po fer vrijednosti jer njegova fer vrijednost
ne moze biti pouzdano utvrdena, ili derivativne imovine koja je
povezana s tom imovinom i mora biti podmirena putem isporuke
takvih vlasnickih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom trzi-
Stu, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti mjeri se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tokova diskontiranih
po trenutnoj trzi$noj stopi povrata za sli¢nu financijsku imovinu.
Takvi se gubici od umanjenja vrijednosti ne mogu ispraviti u
sljedecim razdobljima.

Nastanak

dogadaja Efekt

Mjerenje Mjerenje

povecanje vrijednosti
financijske imovine
kroz racun nakon umanjenja

dobiti i gubitka ‘

diskontiranje

ne moze se
ispraviti

novéanih tokova
trenutnom trziSnom
stopom povrata

nema

dobiti i gubitka.”

Primjer knjiZenja:

Poduzetnik ima ulaganje u dionice raspoloZive za prodaju u
iznosu 100.000 kn. Dionice kotiraju aktivho na burzi i revaloriza-
cijska rezerva iz ranijih razdoblja je 50.000 kn.

(1) Fer vrijednost ulaganja na datum bilance 30. lipnja 2008.
godine iznosi 70.000 kn. Fer vrijednost ulaganja je manja
od 100.000 kn u razdoblju od 10 mjeseci. Poduzetnik je, su-
kladno svojim racunovodstvenim politikama, proveo analizu
izdavatelja dionice i zakljucio da postoji objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti.

(2) Na dan 31. 12. 2008. godine fer vrijednost ulaganja iznosi
110.000 kn.

Poduzetnik provodi sljedeca knjiZenja:

045 - Ulaganja u dionice 049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice
S 100.000 S 50.000 80.000 (1)
(2) 40.000

931 - Revalorizacijske rezerve od
promjene fer vrijednosti fin.
imovine raspoloZive za prodaju 980 - Odgodene
(1) 40.000 40.000 S (1) 10.000
32.000 (2)

orezne obveze
10.000 S
8.000 (2)

741 - Vrijednosno uskladivanje
(umanjenje) dionica
(1) 30.000

Objasnjenje:

S obzirom da je provedbom analize poduzetnik utvrdio da se
navedeno smanjenje fer vrijednosti treba iskazati kao objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti, poduzetnik ce razliku izmedu
troska stjecanja i sadasnje fer vrijednosti iskazati kao rashod. Za
navedeni rashod poduzetnik mora povecati poreznu osnovicu s
obzirom da su nerealizirani gubici od vrijednosnih uskladenja
porezno nepriznate stavke. Povecanje vrijednosti u buducem raz-
doblju ne moZe se iskazati kao prihod, ve¢ se knjiZi kroz kapital.

6. UMANJENJE FINANCIJSKE IMOVINE KOJA
SE MJERI PO TROSKU STJECANJA

Ako postoji objektivan dokaz o nastanku gubitka od umanje-
nja vrijednosti vlasnickog instrumenta koji ne kotira na aktivnom

7. ZAKLJUCAK

U vremenima kada poduzetnici posluju u nepovoljnim eko-
nomskim okolnostima koje ukljucuju tesku naplatu potrazivanja
od kupaca zbog opce nelikvidnosti, inflaciju, smanjenje potrosnje
koje dovodi do smanjenja proizvodnje, povecanje nezaposlenosti
i sl., prilikom vrednovanja financijske imovine na datum bilance
nuzno je zapitati se postiZemo li trenutnim vrednovanjem fi-
nancijske imovine istinit i realan prikaz financijskog poloZaja i
uspjesnosti poslovanja. Potrebno je pozorno prouciti poslovanje
izdavatelja odredene financijske imovine. Fer vrijednost financij-
ske imovine na trziStu kapitala, takoder pruza svojevrstan dokaz.
Analitiari i racunovode preuzimaju veliku odgovornost prilikom
izvodenja procjena vrijednosti financijskih instrumenata mjerenih
po amortiziranom trosku i trosku stjecanja jer e upravo te procje-
ne izravno utjecati na vrijednost imovine i kapitala subjekta koji
posjeduje financijsku imovinu, tim vise ako je financijska imovi-
na znacajni dio ukupne imovine. Korisnici financijskih izvjestaja
oslanjaju se na istinit prikaz financijskog poloZaja i uspjesnosti
poslovanja iskazan u financijskim izvjestajima, stoga je apsolutni
imperativ da takve procjene obavljaju kvalificirane osobe za Sto se
mora pobrinuti uprava subjekta koja je i odgovorna za financijske
izvjestaje objavljene javnosti.
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2. Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja (Nar. nov., br.
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3. Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS), njihove
dopune i povezana tumacenja te Medunarodni standardi fi-
nancijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i povezana
tumacenja (Nar. nov., br. 140/2006., 30/2008., 130/2008. i
137/2008.).

4. Commission regulation Europske komisije br. 1126/2008., od
3. studenoga 2008. godine.
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