FINANCIJE - RACUNOVODSTVO

Racunovodstvo ulaganja

u trezorske | komercijalne

zaplise

U ovom clanku donosimo prikaz knjigovodstvenog evidenti-
ranja i vrednovanja trezorskih i komercijalnih zapisa, ovisno o
kategoriji financijske imovine u kojoj su zapisi klasificirani.

Kristina Toth, dipl. oec.*, Zagreb

Trezorski zapis je kratkorocni utrzivi financijski in-
strument s rokom dospije¢a do jedne godine. U Hr-
vatskoj trezorske zapise izdaje Ministarstvo financi-
ja. Duznicki su instrumenti za odrzavanje likvidnosti.
Smatraju se «nerizi¢nim» instrumentima, a sigurnost i
umijereni prihod glavne su im karakteristike. Prodaju
se uz diskont (popust) tako da im je cijena pri prodaji
niza od nominalne, a po dospijecu isplacuje se nomi-
nalna vrijednost upisana u zapisu.

Komercijalni zapis je financijski instrument nov-
canog trzista Cijom prodajom drustva prikupljaju li-
kvidna sredstva. Najduzi rok dospije¢a komercijalnih
zapisa je godina dana. lzdavatelj komercijalnog zapi-
sa moze biti svaka pravna osoba. Kako ih ne izdaje
drzava, nego drustva vrlo razli¢itog boniteta, manje
je siguran instrument nego li je to trezorski zapis, tj.
manja je sigurnost investitora. Takoder se prodaju uz
diskont.

Klasifikacija zapisa kao
kategorije financijske imovine

Trezorski i komercijalni zapisi su financijska imo-
vina, $to znadi da ih prilikom ulaganja trebamo svr-
stati u jednu od Cetiri kategorije financijske imovine:

I) financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak,

" Kristina Toth, dipl. oec., ovl. interni revizor, Dodana vrijed-
nost za racunovodstveno-knjigovodstvene usluge i poslov-
no savjetovanje, Zagreb

2) zajmovi i potrazivanja,

3) financijska imovina koja se drzi do dospijeca ili

4) financijska imovina raspoloziva za prodaju.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz do-
bit ili gubitak je ona koja udovoljava jednom od slje-
dedih uvjeta:

a) klasificirana je kao imovina namijenjena trgova-

nju;

b) prilikom pocetnog priznavanja poduzetnik ju je

svrstao u ovu skupinu.

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financij-
ska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzistu.

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca
je nederivativna financijska imovina s fiksnim ili utvr-
divim iznosom placanja i fiksnim dospije¢em za koju
poduzetnik ima pozitivhu namjeru i moguénost dr-
Zati je do dospije¢a osim ulaganja koja udovoljavaju
definiciji zajmova.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je
sva ostala nederivativna financijska imovina.

Trezorske i komercijalne zapise, dok god ne koti-
raju na aktivnom trzistu, moguce je klasificirati u bilo
koju od gore navedenih kategorija ovisno o strategiji
ulaganja.

Ovisno o kategoriji financijske imovine, knjigovod-
stveno evidentiranje i vrednovanje ulaganja biti ¢e
evidentirano kao sto je prikazano u tablici:
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Kategorija financijske imovine

Financijska imovina po fer vrijed-

nosti kroz dobit ili gubitak razdoblja

Zajmovi i potrazivanja

Ulaganja koja se drze do dospi-

Financijska imovina raspoloziva
za prodaju

Pocetno mjerenje

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
jeca uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uveéano za transakcijske troskove

Efekt naknadnog mje-

Naknadno mjerenje "
renja

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
*transakcijski troSkovi terete rashode

po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak'
po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne
kamatne stope

kroz dobit ili gubitak

po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne
kamatne stope

kroz dobit ili gubitak

kroz kapital/ostalu sveo-

po fer vrijednosti buhvatnu dobit?

Transakcijski troskovi su troskovi koji se izravno
pripisuju kupnii, izdavaniju ili prodaji financijske imo-
vine. Kod pocetnog priznavanja drustvo mijeri finan-
cijsku imovinu po njezinoj fer vrijednosti uvec¢ano, u
sluéaju financijske imovine ili financijske obveze koja
se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za
transakcijske troskove koji su direktno povezani sa
stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili finan-
cijskih obveza.

Efektivha kamatna stopa je kamatna stopa
koja diskontira procijenjene buduée novcane toko-
ve kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instru-
menta do neto knjigovodstvenog iznosa financijskog
instrumenta. Izracun ukljucuje sve naknade i poene
placene ili primljene izmedu ugovornih strana koje
¢ine sastavni dio efektivne kamatne stope, transak-
cijske troskove te sve ostale premije ili diskonte.
Efektivna kamatna stopa iskazana je na godisnjoj ra-

" Dobit ili gubitak — priznat u lzvjestaju o sveobuhvatnoj do-
biti (do 31.12.2009. MRS 1 ga je nazivao Racun dobiti |
gubitka).

2 Prema MRS-u 1 ostala sveobuhvatna dobit ukljucuje do-
bitke ili gubitke proizasle iz ponovnog mjerenja financijske
imovine raspoloZive za prodaju. Iskazuje se u posebnom
dijelu Izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti (do 31.12.2009. u
Izvjestaju o promjenama glavnice).

prof. dr. sc. Ivan Kopric,

Edmond Mileti¢,
Sanda Pipuni¢, Alen Rajko,
Ivana Vargasevic¢

- Platni sustav i nacela lokalne
samouprave
- Zakon o placama u LP(R)S
- Proracunska ogranicenja placa
- Provedba Zakona u
: prijelaznom razdoblju i
RADN| oDNOSI dinamika donosenja akata
pODRucN’OJ - Otvorena pitanja radnih
SAMOUPRAV! odnosa
- Prilozi — zakonski tekstovi

U LOKALNOJ |
(REGIONALNO))

ci=l FiP 7/2010.

zini i racuna se koristec¢i dekurzivni obracun, primje-
nom slozenog kamatnog racuna. Pri diskontiranju
buducih nov¢anih primitaka primjenjuje se broj dana
iz uvjeta financijskog instrumenta, pri ¢éemu je zadniji
dan amortizacije jednak danu dospijeca financijskog
instrumenta.

2 Evidentiranje zapisa u
portfelju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Trezorske i komercijalne zapise koje ¢emo klasifi-
cirati u kategoriju financijska imovina po fer vrijed-
nosti kroz dobit ili gubitak su oni kojima planiramo
trgovati u kra¢em razdoblju ili jednostavno oni za
koje je fer trziSna cijena dostupna te ih zelimo
prema njoj i vrednovati. Ukoliko fer trziSna cijena
nije redovito dostupna odnosno trziste nije aktiv-
no, §to je trenutno slucaj na nasem trzistu, drustvo
moze koristiti vrednovanje uz primjenu efektivne
kamatne stope. Medutim, prilikom svake transakcije
s istim ili zapisom sli¢nih karakteristika, drustvo ta-
kvom transakcijom kreira fer cijenu stoga je potreb-
no korigirati parametre prema kojoj se izracunava
efektivna kamatna stopa. S obzirom da su trezorski
i komercijalni zapisi kratkoroéne vrijednosnice koje
naj¢esée nemaju znacajne oscilacije u cijeni tijekom
razdoblja njihova trajanja, investitor uglavhom nece
imati namjeru redovito trgovati s takvom vrijedno-
snicom kako bi u kratkom roku ostvario profit. Iz
svih navedenih razloga, klasifikacija zapisa u portfelj
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak nije najbolji izbor.

Medutim, ukoliko se situacija na trziStu promije-
ni ili je investitor ipak odlucio klasificirati zapise u
portfelj financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, u nastavku donosimo primjere kako
racunovodstveno evidentirati i naknadno vrednovati
navedene zapise.



Racunovodstvo ulaganja u trezorske ...

& Primjer 1. Ulaganje u komercijalni zapis s redovito dostupnom fer cijenom na aktivhom trzistu
Drustvo A je, dana 13.2.2010. godine, kupilo 100.000 kom. komercijalnih zapisa MGMA-M-027A po ci-
jeni od 96,21% te navedenu financijsku imovinu klasificiralo u portfelj financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Transak-
cijski troSkovi kupnje iznosili su

Knjizenje:

. Konto
100,00 kn. Na izvjestajni datum, 1znos Duguie Potrazui
” - g guje Potrazuje

dana 3l .3.2910. javno objav- I 2 3 4 5
liena fer trziSna cijena iznosi ™13 2010, kupnja 100.000 kom. KZ
97,00%. Dana 15.5.2010. godi- - ulaganje u komercijalne zapise 96.210,00| 1141 259
ne, drustvo A kupilo je na trzistu - transakcijski trogkovi 100,00 719 259
jo§ 150.000 kom.. komercijalnih 2. [31.3.2010. revalorizacija na izvjestajni datum
zapisa MGMA-M-027A po cije- - ispravak vrijednosti KZ 790,00 119 771
ni 97,25% Transakcijski tros- 3. |[15.5.2010. kupnja 150.000 kom. KZ
kovi iznosili su 150,00 kn. Dana - ulaganje u komercijalne zapise 145.875,00 1141 259
29.5.2010. drustvo A je proda- - transakcijski troskovi 150,00 719 259
lo svih 250.000 kom. komerci- 4 29'5'20.’0' prodaja 2.750'000 k?m' ke
L . - ulaganje u komercijalne zapise 242.085,00 141
jalnih ~ zapisa  MGMA-M-027A - ispravak vrijednosti komercijalnih zapisa 790,00 119
po cijeni 98,00%. Transakcijski - potrazivanje od prodaje KZ 245.000,00| 1207
troskovi iznosili su 250,00 kn. - realizirana dobit od prodaje KZ 2.125,00 76719

- transakcijski troskovi 250,00 719 259

- nerealizirani rezultat postaje realizirani 790,00 771 76719

& Primjer 2. Ulaganje u komercijalni zapis kada fer cijena nije dostupna — neaktivno trziste
Drustvo B je, dana 15.4.2010. godine, kupilo 500.000 kom. komercijalnog zapisa KSIN-M-109A po cije-
ni od 96,00% te navedenu financijsku imovinu klasificiralo u portfelj financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Komercijalni zapis dospijeva 04.03.201 | . godine. Transakcijski troSkovi kupnje iznosili
su 500,00 kn. Za navedeni komercijalni zapis nije dostupna fer cijena na trzistu, stoga drustvo B odlucuje
vrednovati zapis prema efektiv-
noj kamatnoj stopi. Drustvo B
mjese¢no priprema financijske : Iznos
izvjestaje, stoga na 30.4.2010.

Knjizenje:

Konto

Duguje Potrazuje

. .. .. | 2 3 4 5
godine revalorizira financijsku 7507 015 00 000 kom. KZ
imovinu. Dana 5.5.2010. godi- - ulaganje u komercijalne zapise 480.000,00 141 259
ne, drustvo B kupilo je na trzi- - transakcijski tro$kovi 500,00 719 259
$tu jo§ 100.000 kom. komer- [ 2 [30.4.2010. revalorizacija na izvjestajni datum
cijalnih zapisa KSIN-M-109A - ispravak vrijednosti KZ 893,30 119 771
po cijeni 96,50%. Transakcijski 3. |5.5.2010. vrijednosno uskladenje prije promje-
troskovi iznosili su 100,00 kn. ne EKS
Dana 15.05.2010. druétvo B je - ispravak vrijednosti KZ 298,51 119 771
prodalo 400.000 kom. komer- 4. 5.5.20/9. kupnja 109.000 kon:l. Kz
cijalnih  zapisa KSIN-M-109A - ulaganje u kf)mefcua!ne zapise 96.500,00 141 259
o cijeni 97,00%. Druétvo B - transakcusklntroskow — 100,00 719 259
P A .. 5. | 15.5.2010. vrijednosno uskladenje prije pro-
primjenjuje metodu prosjecnih mjene EKS
ponderiranih cijena prilikom - ispravak vrijednosti KZ 709,74 119 771
prodaje financijske imovine. | 6. |/5.5.2010. prodaja 400.000 kom. KZ
Transakcijski troskovi iznosili -ulaganje u komercijalne zapise 384.333,33 1141
su 400,00 kn. Drustvo B na dan - ispravak vrijednosti komercijalnih zapisa 1.267,70 119
31.05.2010. godine ponovo re- - P°t|"aii"a”ij C;Dd Pr;’daiedKZ . 38222223 1207 26719
o e, - . - realizirana dobit od prodaje .398,
v,alormra SUEUIEE . o= - transakcijski troékov'? 400,00 719 259
vinu. - nerealizirani rezultat postaje realizirani 1.267,70 771 76719
7. |31.5.2010. revalorizacija na izvjestajni datum
- ispravak vrijednosti KZ 379,74 119 771
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Objasnjenje:

Drustvo B kupujuéi odnosno prodavaju¢i komercijalni zapis u fer trziSnim uvjetima samo stvara fer cijenu
prema kojoj svaki put mora korigirati efektivhu kamatnu stopu.

Postupak izrac¢una efektivhe kamatne stope (EKS):

a) Izracun diskonta

Oznaka Naziv vrijednosnog papira KSIN-M-109A C) Izracun efektivhe kamatne stope
a Nominalni iznos 500.000,00 ) Diskontna stopa x Konvencija
b Cijena nabave 96,00% m = 1xj broja dana 16,498465201
c Datum nabave 15.4.2010. n=Ixi Diskontna stopa x Broj dana do 14.59999987
d Datum dospije¢a 4.3.2011. dospije¢a '
e Transakcijski tro$kovi 500,00 o=j-n Konvencija broja dana - (Diskontna 350 4
f=(axb/I00) | Trosak nabave 480.000,00 stopa x Broj dana do dospijeca) ’
g=a-f lzraéun diskonta 20.000.00 p = m/ox |00 |Efektivna kamatna stopa 4,708466096%
b) Izracun diskontne stope d) Pripis kamate na datum mjerenja
h=gh Diskont/nominalni iznos 0,04 r Datum mjerenja 30.4.2010.
i=d-c Broj dana do dospijec¢a 323 s=r-c Datum mijerenja — datum nabave 15
j Konvencija broja dana 365 | | t= 1+ (p/100)/jx (i-s) | EKS faktor na datum mjerenja | 1,039731713
k=i Konvencija broja dana / Broj 1 13003096 u=aft Vrijednost na datum mjerenja 480.893,29
dana do dospijea ' —u-f Pripis kamate na datum mije- 89329
I=hxk Diskontna stopa 0,045201238 vEu- renja ’
EKS = 4,708466096% primjenjuje se do kup-
nje na dan 5.5.2010. godine kada imamo nove
parametre za izra¢un EKS:
Parametri za izradun EKS — Trosak nabave (knjigovodstvena vrijednost):
Trotak nabave (knjig.vrij.) 577.691 ,8| tro$ak nabave na 15.4.2010. = 480.000,00
Vrijednost po dospijecu 600.000,00 +  pripis kamate po EKS-u do 5.5.2010. = 1.191,81
Datum kupnje 5.5.2010. +  trosak nabave na 05.05.2010. = 96.500,00
Datum dospije¢a 4.3.2011. = UKUPNO = 577.691,81
EKS = 4,6517714% te se primjenjuje do dje- y - .
IR e ostv:rene dZna :5 15 '20 10 glo Trosak nabave (knjigovodstvena vrijednost):
dine kada imamo nove parametre za izracun m?slak nabave na 15.4.2010. - 480.000,00
EKS: +  pripis kamate po EKS-u do 5.5.2010. = 1.191,81
’ +  troSak nabave na 5.5.2010. = 96.500,00
Parametri za izracun EKS Iznos n pripis kamate po EKS-u za razdoblieod _ 709.74
Trosak nabave (knjig.vrij.) 192.800,52 06.5.2010. — 15.5.2010. - ’
Vrijednost po dospijecu 200.000,00 _ Knjigovodstvena vrijednost prodaje na _
Datum kupnje 15.5.2010. 15.5.2010. 385.601,03
Datum dospijeca 4.3.2011. = Ukupno: = 192.800,52

EKS = 4,6517694%

3

Trezorske i komercijalne zapise s kojima ne Zelimo
trgovati na kratki rok te koje zelimo drzati u portfe-
lju kroz dulje vrijeme, ali nismo sigurni da li do kraja
njihova dospije¢a, mozemo Kklasificirati u portfelj fi-
nancijske imovine raspolozive za prodaju. Kao i kod
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak, i u ovom portfelju zapise vrednujemo po
fer vrijednosti. Jedine razlike, u odnosu na knjizenja
koja su prikazana kod financijske imovine po fer vri-
jednosti kroz dobit ili gubitak, su u tome $to:

Evidentiranje i vrednovanje
d zapisa u portfelju raspolozivo
za prodaju

cEy P 7/2010.

» transakcijski troskovi ne ulaze u rashode razdo-
blja ve¢ se uklju€uju u trosak nabave,

» vrijednosno uskladenije se ne provodi kroz dobit
ili gubitak, ve¢ kroz kapital.

4 Evidentiranje i vrednovanje
d zapisa u portfelju do
dospijeca
Ukoliko investitor planira drzati kupljene zapise
do datuma njihova dospijec¢a i nikako ih ne zeli pro-

dati ranije, onda je klasificiranje takvih zapisa u portfelju
financijske imovine do dospije¢a opravdano. Investitor



mora biti svjestan da ukoliko se ipak
odludi na prodaju prije roka dospijeca,
slijedece tri godine ne smije klasificirati
niti jedan financijski instrument u por-
tfelj financijske imovine do dospijeca te
svu preostalu imovinu koja se nalazi u
portfelju do dospije¢a mora reklasifici-
rati u portfelj financijske imovine ras-
polozZive za prodaju. Iznimka postoji
ukoliko se prodaje neznacajan iznos u
odnosu na ukupan iznos ulaganja koja
se drze do dospijeca ili ukoliko se pro-
daje ili reklasificira ulaganje koje:

a) je tako blizu datuma dospijeéa ili
datuma poziva na prodaju finan-
cijske imovine (primjerice, manje
od tri mjeseca do dospijec¢a) da
promjene trzisSne kamatne stope
ne bi imale znacajan utjecaj na fer
vrijednost financijske imovine,

b) nastaje nakon Sto je investitor
naplatio uglavnom svu originalnu
glavnicu financijske imovine kroz
plan naplate ili avansno, ili

c) se mogu povezati s izoliranim
dogadajem izvan kontrole inve-
stitora, koji se ne ponavlja i koji
investitor opravdano nije mogao
predvidjeti.

Kod pocetnog ulaganja transakcijske
troSkove uklju¢ujemo u troSak naba-
ve. Naknadno vrednovanje obavlja se
metodom efektivne kamatne stope.
Jednom izracunata efektivna kamatna
stopa primjenjuje se za cijelo razdoblje
pojedinog ulaganja.

Evidentiranje i
vrednovanje zapisa
u portfelju zajmovi i
potrazivanja

Trezorske i komercijalne zapise mo-
zemo Kklasificirati u portfelj zajmovi i

potrazivanja ukoliko njima ne namjeravamo trgovati na
kratki rok i tako ostvarivati profit te ukoliko ti zapisi ne
kotiraju na aktivnom trziStu. Racunovodstveno prace-
nje bit ¢e jednako kao i kod portfelja financijska imovi-
na do dospijeca. Zapisi klasificirani u portfelj zajmovi i
potrazivanja mogu biti prodani prije roka dospijeéa bez

ogranicenja.

Racunovodstvo ulaganja u trezorske ...

& Primjer 3. Ulaganje u trezorski zapis klasificiran u portfelj
do dospijeca

Drustvo D je, dana 13.4.2010. godine, na aukciji trezorskih zapisa kupilo
100.000 kom. RHMF-T-115A po cijeni od 96,21% te navedenu financijsku
imovinu klasificiralo u portfelj financijska imovina do dospijeca. Transak-
cijski troskovi kupnje iznosili su 100,00 kn. Datum izdanja je 15.4.2010.
godine. Datum dospijeca je 14.4.2010. godine. Drustvo D mjese¢no pri-
prema financijske izvjestaje, stoga na 30.4.2010. godine revalorizira finan-
cijsku imovinu. Dana 15.5.2010. godine, drustvo D kupilo je na trzistu jo§
150.000 kom. trezorskih zapisa RHMF-T-115A po cijeni 97,25%. Drustvo
D na 31.5.2010. godine revalorizira financijsku imovinu.

Knjizenje:
Red. Opis Iznos Konto
br. Duguje Potrazuje
I 2 3 4 5
15.4.2010. kupnja 100.000 kom. TZ
I. |- ulaganje u trezorske zapise 96.210,00| 1142 259
- transakcijski troSkovi 100,00 1142 259
) 30.4.2010. revalorizacija na izvjestajni datum
" | - ispravak vrijednosti TZ 146,67 119 771
15.5.2010. kupnja 150.000 kom. TZ
3. |- ulaganje u trezorske zapise 145.875,00 | 1142 259
- transakcijski troskovi 150,00 1142 259
31.5.2010. revalorizacija na izvjestajni datum
4. |- ispravak vrijednosti TZ — ulaganje 15.4.2010. 304,55 119 771
- ispravak vrijednosti TZ — ulaganje 15.5.2010. 185,61 119 771

Objasnjenje:
Prilikom kupnje trezorskih zapisa dana 15.04.2010. godine, drustvo D
izracunava EKS na temelju slijedeéih podataka:

Parametri za izracun EKS Iznos
Trosak nabave (knjig.vrij.) 96.310,00
Vrijednost po dospijecu 100.000,00
Datum kupnje 15.4.2010.
Datum dospije¢a 14.4.201 1.

Tro$ak nabave = 100.000 kom. x 96,21% + 100,00 kn = 96.310,00 kn.

EKS = 3,8419036% - primjenjuje se do dospije¢a bez obzira na naknad-
ne transakcije istom ili drugom imovinom sli¢nih karakteristika.

Takoder, prilikom kupnje trezorskih zapisa dana 15.05.2010. godine,
drustvo D izracunava EKS na temelju slijedecih podataka:

Parametri za izracun EKS Iznos
Trosak nabave (knjig.vrij.) 146.025,00
Vrijednost po dospijecu 150.000,00
Datum kupnje 15.5.2010.
Datum dospijeca 14.4.2011.

Trosak nabave = 150.000 kom. x 97,25% + 150,00 kn = 146.025,00 kn.
EKS = 2,97479002% - primjenjuje se do dospije¢a bez obzira na na-
knadne transakcije istom ili drugom imovinom sli¢nih karakteristika.

E Zakljucak

Vrednovanje trezorskih i komercijalnih zapisa je ra-
zli¢ito ovisno o portfelju financijske imovine u koji smo
ih klasificirali. Prilikom odluéivanja u koji portfelj svrstati
ulaganije, potrebno je razmisliti o strategiji ulaganja kako

bi se pravilno odlucilo o prikladnosti portfelja.
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