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Financijski instrumenti

- priznavanje | mjerenje

Otkako se u zadnjih nekoliko godina hrvatsko trzi-
Ste kapitala znacajno razvilo po volumenu i broju fi-
nancijskih instrumenata kojima se trguje, te su i sami
sudionici na trziStu stekli nova znanja i iskustva, sve
viSe subjekata iskazuje financijsku imovinu i obveze u
svojim bilancama stanja. U skladu s tim, neophodno
je da se racunovode upoznaju s odredbama rac¢uno-
vodstvenog pracenja financijskih instrumenata.
Prema Zakonu o ra¢unovodstvu', €l. 12.i 13., po-
duzetnici su duzni sastavljati i prezentirati godiSnje
financijske izvjestaje primjenom HSFl-a%, uz iznimku
velikih poduzetnika i poduzetnika cije su dionice ili
duznicki vrijednosni papiri uvrsteni, ili se obavlja pri-
prema za njihovo uvrstenje, na organizirano trziste
vrijednosnih papira, koji su duzni sastavljati i prezen-
tirati godisnje financijske izvjestaje primjenom MS-
Fl-a’. Razvrstavanje poduzetnika definirano je ¢l. 3.
ZOR-a. Prema istom, veliki poduzetnici su:
» oni koji prelaze dva od slijedeca tri uvjeta:
= ukupna aktiva 130.000.000,00 kuna
= prihod 260.000.000,00 kuna
= prosjecan broj radnika tokom poslovne godi-
ne 250;
> banke, $tedne banke, stambene Stedionice, in-
stitucije za elektronicki novac, drustva za osi-
guranje, leasing drustva, drustva za upravljanje

" CAIB Invest d.o.o. za upravljanje fondovima, Zagreb

" Zakon o ra¢unovodstvu, Nar. nov., br. 109/07; u nastavku:
ZOR

2 Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, Nar. nov., br.
30/08 i 4/09

3 Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, Nar.
nov., br. 140/06, 30/08, 130/08, 137/08 i 29/09

U ¢lanku autorica prikazuje na koji nacin se financijski instrumenti
klasificiraju i u skladu s tim vrednuju, uz prakticne primjere knjize-

nja. Predmet ovog ¢lanka su ulaganja u financijske instrumente u
djelokrugu MRS-a 39 — Financijska imovina: priznavanje i mjere-
#1 nje, odnosno HSFl-a 9 — Financijska imovina.
s Kristina Toth, dipl. oec.*, Zagreb

investicijskim fondovima i zasebna imovina bez
pravne osobnosti kojom oni upravljaju, drustva
za upravljanje investicijskim fondovima i imovi-
na investicijskih fondova s pravhom osobnosti,
drustva za upravljanje obveznim odnosno do-
brovoljnim mirovinskim fondovima i zasebna
imovina kojom oni upravljaju te mirovinska osi-
guravajuca drustva.

Priznavanje i mjerenje financijskih instrumena-
ta definirano je MRS-om 39 — Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje i HSFl-ima 9 — Financijska imovi-
na, 12 — Kapital i 13 — Obveze. Odredbe HSFI-a o ra-
¢unovodstvenom praéenju financijskih instrumenata
uskladene su s odredbama MRS-a 39, ali su sazetije i
jednostavnije jer su prilagodene potrebama srednijih i
malih poduzetnika.

Kod ulaganja u vlasnicke financijske instrumente s
postotkom u vlasnistvu izdavatelja od 20% do 50%,
primjenjuje se u pravilu metoda udjela odnosno
odredbe MRS-a 28 — Ulaganja u pridruzena drustva te
odredbe HSFl-a 2 — Konsolidirani financijski izvjestaji.
Ulaganja u financijske instrumente s postotkom u vla-
snistvu izdavatelja veé¢im od 50% priznaju se i mjere
na temelju odrednica MRS-a 27 - Konsolidirani i od-
vojeni financijski izvjestaji te HSFl-a 2 — Konsolidirani
financijski izvjestaji.

Financijski instrumenti i
njihova klasifikacija

Financijski instrument je svaki ugovor uslijed kojeg
nastaje financijska imovina jednog subjekta i financij-
ska obveza ili vlasnicki instrument drugog subjekta.
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Financijska imovina definirana prema to¢. | I. MRS- = nederivativni instrument za kojeg ¢e subjekt
a 32 — Financijski instrumenti: objavljivanje i prezentira- biti ili moze biti obvezan isporuditi promjenjiv
nje, ukljucuje: broj vlastitih vlasnickih instrumenata, ili

a) novag, = derivativni instrument koji ¢e se namiriti ili se
)

b) vlasnicki instrument drugog subjekta,
¢) ugovorno pravo da se:
= primi novac ili druga financijska imovina od
drugog subjekta, ili
= razmijeni financijska imovina ili financijske ob-
veze s drugim subjektom prema uvjetima koji
su potencijalno povoljniji za subjekt, ili
d) ugovor koji ¢e se namiriti ili se moze namiriti vla-
stitim vlasni¢kim instrumentima subjekta i pred-
stavlja:
= nederivativni instrument za kojeg ¢e subjekt
biti ili moze biti obvezan primiti promjenjiv
broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata drugog
subjekta ili
= derivativni instrument koji ¢e se namiriti ili se
moze namiriti na nacin drugadiji od razmjene
fiksnog iznosa novca ili druge financijske imo-
vine za fiksni broj vlastitih vlasnickih instru-
menata subjekta. U tu svrhu, vlastiti vlasnicki
instrumenti subjekta ne ukljucuju instrumente
koji samostalno predstavljaju ugovore o bu-
dué¢em primitku ili isporuci vlastitih vlasnickih
instrumenata subjekta.
Financijska obveza je svaka obveza koja je:
a) ugovorna obveza da se:
= isporuci novac ili druga financijska imovina
drugom subjektu, ili
= razmijeni financijska imovina ili financijske ob-
veze s drugim subjektom prema uvjetima koji
su potencijalno nepovoljniji za subjekt, ili
b) ugovor koji ¢e se namiriti ili se moze namiriti vla-
stitim vlasni¢kim instrumentima subjekta i pred-
stavlja:

moze namiriti na nacin drugadiji od razmjene
fiksnog iznosa novca ili druge financijske imo-
vine za fiksni broj vlastitih vlasni¢kih instru-
menata drugog subjekta. U tu svrhu, vlastiti
vlasni¢ki instrumenti subjekta ne ukljuéuju in-
strumente koji samostalno predstavljaju ugo-
vore o budu¢em primitku ili isporuci vlastitih
vlasni¢kih instrumenata subjekta.

Vlasnicki instrument je svaki ugovor koji dokazuje

udjel u ostatku imovine nekog drugog subjekta nakon
oduzimanja svih njegovih obveza.

Financijska imovina, prema to¢. 9.4. HSFl-a 9 —

Financijska imovina, obuhvaca sljedece vrste imovine:

a) udjele i dionice kod povezanih poduzetnika,

b) zajmove povezanim poduzetnicima,

¢) sudjelujuce interese,

d) ulaganja u vrijednosne papire,

e) dani kredite i depozite,

f) vlastite dionice i udjele,

g) ostalu financijska imovina.

Financijska obveza prema to¢. 13.12. HSFl-a 13 -

Obveze definirana je na kao:

a) ugovorna obveza da se:
= jsporuci novac ili druga financijska imovina
drugom poduzetniku,
* razmijeni financijska imovina ili financijska ob-
veze
b) ugovor koji ¢e se podmirivati ili se moze podmi-
riti vlastitim vlasni¢kim instrumentima poduzet-
nika.
U Pojmovniku HSFI-a, financijske obveze definirane

su na jednak nacin kao i u MRS-u 32.

TEB-ov prirucnik o porezima - TPP

Iz sadrzaja izdvajamo:

» PDV, porez na dohodak i dobit
Doprinosi za obvezna osiguranja
Financiranje lokalne samouprave
Posebni porezi i igre na srecu
Oslobodenja i olaksice prema
Posebnim propisima

>
14
»
4

Pretplatom na TPP dobivate:

> TPP -osnovno izdanje (tiskano u obliku
registratora i na CD-u) s dopunama

> ZMF - postojeci pretplatnici: osnovno izdanje na CD-u i dopune u 2009.
- novi pretplatnici: osnovno izdanje (tiskano u obliku registratora i na

CD-u) s dopunama u 2009.

Dodatak TPP-u: Zbirka misljenja
Ministarstva financija - ZMF

> aktualna misljenja
Ministarstva financija
(PDV, porez na dohodalk,
porez na dobit, doprinosi,
ostali porezi)

> dopune tijekom godine s

novim misljenjima

Sadrzaj TPP-a pogledajte na www.teb.hr
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Financijska imovina ¢e se prilikom pocetnog priznavanja klasificirati u jednu od slijedeéih kategorija i su-

kladno definiranoj kategoriji mijeriti:

Kategorija financijske imovine

Pocetno mjerenje

Efekt naknadnog

Naknadno mjerenje . .
mjerenja

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Zajmovi i potraZivanja

Ulaganja koja se drZze do dospijeca

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

*kamate, umanjenja zbog gubitaka,
povecanje fer vrijednosti duznickih
instrumenata nakon umanjenja, tecajne
razlike, dividende

**ylasnicki instrumenti ¢ija cijena
ne kotira na aktivhom trzistu i ¢ija se fer
vrijednost ne moZe pouzdano izmjeriti te s
njima povezani derivati

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
uvecano za transakcijske troskove

po fer vrijednosti (trosku stjecanja)
*transakcijski troskovi terete rashode
razdoblja

po fer vrijednosti Kroz rac¢un dobiti i gubitka

po amortiziranom trosku
primjenom metode
efektivne kamatne stope

Kroz rac¢un dobiti i gubitka

po amortiziranom trosku
primjenom metode
efektivne kamatne stope

Kroz rac¢un dobiti i gubitka

Kroz kapital

po fer vrijednosti
Kroz rac¢un dobiti i gubitka

po trosku stjecanja nema

Usprkos drugacijoj definiciji, u sustini, iste vrste
financijske imovine su pokrivene HSFl-om 9 i MRS-
om 32.

Transakcijski troskovi su troskovi koji se izravno
pripisuju kupniji, izdavaniju ili prodaiji financijske imo-
vine. Prema toc. 43. MRS-a 39, kod pocetnog prizna-
vanja subjekt mijeri financijsku imovinu ili financijsku
obvezu po njezinoj fer vrijednosti uvecano, u sluéaju
financijske imovine ili financijske obveze koja se
NE vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gu-
bitka, za transakcijske troskove koji su direktno po-
vezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine
ili financijskih obveza.

Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja dis-
kontira procijenjene buduée novéane tokove kroz
ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta do
neto knjigovodstvenog iznosa financijskog instrumen-
ta. Izrac¢un ukljucuje sve naknade i poene plaéene ili
primljene izmedu ugovornih strana koje Cine sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove
te sve ostale premije ili diskonte.

Efektivna kamatna stopa iskazana je na godiSnjoj
razini i racuna se koristeé¢i dekurzivni obracun, pri-
mjenom sloZzenog kamatnog racuna. Pri diskontiranju
buduéih novéanih primitaka primjenjuje se broj dana
iz uvjeta financijskog instrumenta, pri ¢emu je zadnji
dan amortizacije jednak danu dospijeca financijskog
instrumenta.

& Financijska imovina ¢ija se promjena fer vri-
jednosti priznaje u racunu dobiti ili gubitka je
ona koja udovoljava jednom od sljede¢ih uvjeta:

a) klasificirana je kao imovina namijenjena trgova-

nju,

b) prilikom pocetnog priznavanja poduzetnik ju je

svrstao u ovu skupinu.

Svaka financijska imovina moze se prilikom pocet-
nog priznavanja odrediti u ovu skupinu, osim ulaganja
u vlasni¢ke instrumente dija cijena ne kotira na aktiv-
nom trzistu.

& Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finan-
cijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja
ne kotiraju na aktivnom trzistu.

& Financijska imovina koja se drzi do dospi-
jeca je nederivativna financijska imovina s fiksnim ili
utvrdivim iznosom plaéanja i fiksnim dospijecem za
koju poduzetnik ima pozitivnu namjeru i moguénost
drzati je do dospijeca osim ulaganja koja udovoljavaju
definiciji zajmova.

& Financijska imovina raspoloziva za prodaju
je sva ostala nederivativna financijska imovina.

Kod pocetnog priznavanja subjekt mjeri financij-
sku obvezu po njezinoj fer vrijednosti uveéano, u
slucaju financijske obveze koja se ne vodi po fer vri-
jednosti u racunu dobiti i gubitka, za transakcijske
troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili
isporukom financijske obveze.
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Nakon pocetnog priznavanja subjekt treba mijeriti
financijske obveze po amortiziranom trosku primje-
nom metode efektivne kamatne stope, osim:

a) financijskih obveza po fer vrijednosti u ra¢unu
dobiti i gubitka. Takve obveze, ukljuéuju¢i de-
rivative koji predstavljaju obveze, mjere se po
fer vrijednosti, osim derivativhe obveze koja je
povezana i mora biti podmirena isporukom vla-
sni¢kih instrumenata koji ne kotiraju, ¢ija se fer
vrijednost ne moze pouzdano utvrditi, koji ¢e
se mijeriti po trosku stjecanja;

b) financijskih obveza koje nastaju ako prijenos
financijske imovine ne udovoljava zahtjevima
prestanka priznavanja ili se racunovodstveno
tretira primjenom pristupa nastavka kontinui-
ranog sudjelovanija u imovini. U tom sluéaju, su-
bjekt ¢e priznati sav prihod od prenesene imo-
vine i sav rashod nastao iz financijske obveze.

U Bilanci se financijska imovina i financijske obve-
ze, sukladno MRS-u | — Prezentiranje financijskih iz-
vjestaja, iskazuju kao dugorocna ili kratkorocna
stanja. Dugorocna stanja su ona koja subjekt na-
mjerava imati u posjedu u razdoblju duljem od go-
dine dana, a ne radi trgovanja. Dugoroc¢na stanja ¢e
se najcesée nadi u kategorijama financijske imovine:
zajmovi i potrazivanja, financijska imovina koja se
drzi do dospijeéa te financijska imovina raspoloziva
za prodaju.

2 Financijska imovina po fer
d vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka je financijska imovina koja udovoljava
jednom od sljedecih uvjeta:

= Kklasificirana je kao imovina namijenjena trgova-

nju. Financijska imovina klasificira se kao nami-

jenjena trgovanju ako je:

» stecena ili nastala uglavhom u svrhu prodaje
ili reotkupa u blizoj budu¢nosti,

» dio portfelja identificiranih financijskih in-
strumenata kojima se zajednicki upravlja i
za koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom
uzorku kratkoro¢nog ostvarenja prihoda ili

» derivativ (osim derivativa koji je definiran
kao instrument zastite i ujedno je udinko-
vit).

» kod pocetnog priznavanja definirana je od stra-

ne subjekta po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti

i gubitka.

FiP 5/2009.

Svaka financijska imovina moze se pocetno definira-
ti kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, osim ulaganja u vlasnicke instrumente
dija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i ija se fer vri-
jednost ne moze pouzdano utvrditi. Takva imovina ¢e
se klasificirati u kategoriju financijske imovine raspolo-
Zive za prodaju.

Financijska imovina u posjedu za trgovanje uglavhom
se pribavlja radi ostvarivanja dobiti od kratkoroénih
promjena cijena na trzistu kapitala.

U kategoriji financijske imovine po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka, u prvom redu ¢ée se nadi
dionice i obveznice koje su uvrstene na organizirano
trziSte kapitala te se njima aktivno trguje sto znaci da su
ti vrijednosni papiri likvidni. Dionice i obveznice koje
jesu uvrstene na organizirano trziste kapitala, ali se nji-
ma vrlo malo trguje nije uputno svrstati u kategoriju
fer vrijednost kroz racun dobiti u gubitka. U ta ulaganja
ne mogu se svrstati ni udjeli drustava s ograni¢cenom
odgovornos¢u bududi da se udjelima ne trguje na or-
ganiziranom trzistu kapitala ili nekom drugom trzistu.
Ulaganja u udjele fondova moguce je razvrstati u ovu
kategoriju.

Zlatna pravila prilikom vrednovanja financijske imovine
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka:

1) Pocetno vrednovanje se odvija po fer vrijednosti

(trosku stjecanja).

2) Transakcijski troSkovi prilikom ulaganja i otudenja
terete rashode razdoblja.

3) Na svaki datum bilance, subjekt ponovno vrednuje
takvu imovinu po fer vrijednosti. Najreprezentativ-
nija fer vrijednost je cijena financijskog instrumenta
na aktivnom trzistu.

4) Dobit ili gubitak od promjene fer vrijednosti priznaje
se u poslovnom rezultatu kao financijski prihod ili
financijski rashod.

5) Primljene dividende ili udjeli u dobiti priznaju se u
prihode razdoblja.

6) Tecajne razlike priznaju se u poslovnom rezultatu
razdoblja.

7) Kamate od financijskih instrumenata priznaju se u
poslovnom rezultatu razdoblja.

8) Nerealizirani prihodi i rashodi od promjene fer vri-
jednosti ukljuCuju se u poreznu osnovicu kod obve-
znika poreza na dobit.

9) Reklasifikacija takve imovine u neku drugu kategori-
ju u pravilu nije moguca s obzirom da subjekt moze
takvu imovinu prodati u bilo kojem trenutku osim u
iznimnim slucajevima.

10) Test umanjenja financijske imovine po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka se ne izvrSava s obzirom
na obavezu naknadnog mjerenja po fer vrijednosti.
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= Primjer |l. Transakcije s dionicama klasificiranima po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Drustvo je 05.01.20X1. na burzi kupilo 1.000 dionica drustva ABC po 150 kn. Svi transakcijski troskovi iznosili su u ukupnom
iznosu 3.000 kuna. Datum podmirenja je 08.01.20X1. Drustvo je odlucilo da ¢e predmetne dionice drustva ABC svrstati u ka-
tegoriju financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Drustvo prema svojim racunovodstvenim politikama
priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka u svojoj imovini na datum trgovanja.

31.12.20X]1. cijena ponude na kupnju dionica ABC na burzi bila je 160 kn. Drustvo je prodalo sve dionice dana 15.02.20X2.
po cijeni 165 kuna. Drustvo je naplatilo potraZivanje 18.02.20X2.

05.01.20X1. Ulaganje u dionice na datum trgovanja

259 - Obveze s osnove ulaganja u fin.

042 - Ulaganja u dionice imovinu 719 - Transakcijski troskovi
(1) 150.000 150.000 (1) (2) 3.000
3.000 (2)
08.01.20X1. Placanje dionica na datum namire
259 - Obveze s osnove ulaganja u fin.
100 - Transakcijski racun imovinu
S X 153.000 (1) (1) 153.000 153.000 S
31.12.20X1.  Revalorizacija dionica na datum bilance

770 - Nerealizirani dobici fin. imovine

049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice po fer vrij.
(1) 10.000 10.000 (1)
15.02.20X2.  Prodaja dionica
147 - Potrazivanja od prodaje
financijske imovine 042 - Ulaganja u dionice 049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice
(1) 165.000 S 150.000 150.000 (1) S 10.000 10.000 (
761 - Realizirani dobici od prodaje
financijske imovine
5.000 (1)
18.02.20X2.  Podmirenje potraZivanja za prodaju dionica na datum namire
147 - PotraZivanja od prodaje
100 - Transakcijski racun financijske imovine
S X S 165.000 165.000 (1)
(1) 165.000

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska
imovina s fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima koja NE ko-
tiraju na aktivnom trzistu, osim:

= onih koje subjekt namjerava prodati odmabh ili u
blizoj buduénosti, koji ¢e biti klasificirani kao za-
jmovi i potrazivanja namijenjeni trgovanju, i onih
koje subjekt kod pocetnog priznavanja priznaje
po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka,
onih koje subjekt kod pocetnog priznavanja de-
finira kao zajmove i potrazivanja raspoloziva za
prodaju, ili
onih za koje imatelj mozda ne¢e nadoknaditi su-
Stinski cijelo svoje pocetno ulaganje, osim zbog
pogorsanja kvalitete kredita, pri ¢emu se zajmovi
i potrazivanja klasificiraju kao raspolozivi za pro-
daju.

Udio stecen u grupi imovine koja nije zajam ili po-
trazivanje (na primjer, udio u investicijskom fondu) ne
predstavlja zajam ili potrazivanije.

Financijska ulaganja u zajmove i potrazivanja su fi-
nancijska ulaganja u financijske dugove poduzeca, dr-
Zave, op¢ina ili drugih izdavatelja, a to su npr. drzav-
ne, municipalne i korporativne obveznice, trezorski,
blagajnic¢ki i korporativni zapisi i sliéno pod uvjetom
da ne kotiraju na organiziranom trzistu kapitala te de-
poziti kod banaka.

Zlatna pravila vrednovanja zajmova i potrazivanja:

1) Pocetno vrednovanje se odvija po fer vrijednosti

(trosku stjecanja).

2) Transakcijski troskovi nastali prilikom ulaganja,
pripisuju se trosku nabave.
Na svaki slijedeci datum bilance, subjekt ¢e takvu
imovinu mjeriti prema amortiziranom trosku pri-
mjenom metode efektivne kamatne stope.

3)
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4)

Dobit ili gubitak od naknadnog mjerenja priznaje
se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju.

Tecajne razlike priznaju se u poslovnom rezultatu
razdoblja.

Kamate od financijskih instrumenata priznaju se u
poslovnom rezultatu razdoblja.

Prihodi i rashodi od naknadnog mjerenja ukljucu-
ju se u poreznu osnovicu kod obveznika poreza
na dobit.

Moguce je naknadno reklasificirati takvu imovinu
u kategoriju financijska imovina raspoloziva za
prodaju.

Na svaki datum bilance treba procijeniti postoji
li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti imo-
vine. Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti zajmova i potrazivanja koji se vode
po amortiziranom trosku, iznos gubitka mjeri se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijedno-
sti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih
buducih novcanih tokova (ne uzimajuci u obzir

buduce kreditne gubitke koji nisu nastali) dis-
kontirano po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi
fnancijske imovine (tj. efektivnoj kamatnoj stopi
obracunatoj kod pocetnog priznavanja). Knjigo-
vodstvena vrijednost imovine umanjuje se di-
rektno ili upotrebom odvojenog racuna ispravka
vrijednosti, a iznos gubitka se priznaje u racunu
dobiti i gubitka.

10) Ako se, u sljede¢em razdoblju, iznos gubitka od

umanjenja vrijednosti smanji i Smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem koji je nastao
nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (poput
poboljsanja kreditnog rejtinga duznika), pret-
hodno priznat gubitak od umanjenja vrijednosti
ispravlja se direktno ili upotrebom ispravka vri-
jednosti. Ispravak ne moze rezultirati knjigovod-
stvenim iznosom fnancijske imovine ve¢im nego
Sto bi bio amortizirani trosak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrijednosti. Iznos koji je
ispravljen priznat ¢e se u racunu dobiti i gubitka.

= Primjer 2. Ulaganje u komercijalne zapise

Drustvo je dana 29.04.20X1. godine kupilo komercijalni zapise drustva ABC. Kupljeno je 15.000 kom po cijeni od 89% od-
nosno u iznosu od [3.350 eura odnosno prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke 100.125 kuna (I EUR = 7,5 kuna).
Transakcijski troskovi iznose 100 eura odnosno 750 kuna. Nominalna vrijednost komercijalnog zapisa iznosi | EUR. Datum
podmirenja 30.04.20X1. ujedno je i datum kreiranja komercijalnog zapisa. Komercijalni zapisi ne kotiraju na organiziranom
trzistu. Rok dospijeca je |2 mjeseci. Drustvo prema svojim raunovodstvenim politikama priznaje zajmove i potraZivanja u
svojoj imovini na datum podmirenja (namire). Srednji te¢aj HNB na 31.12.20X]1. je | EUR = 7,4 kuna, a na dan 30.04.20X2
I EUR = 7,5 kuna. Drustvo je naplatilo potrazivanje po datumu dospijeca.

30.04.20X1. Ulaganje u komercijalne zapise na datum namire
1141 - Komercijalni zapisi 100 - Transakcijski racun
(1) 100.125 S X 100.875 (1)
(1) 750
31.12.20X1.  Vrednovanje na datum bilance

713 - Neg. tec. razlike od zajmova i
potraZivanja

157 - PotraZivanja za kamate od

1141 - Komercijalni zapisi zajmova i potraZivanja

S

100.875 1.345 (1) (1) 1.345

761 - Prihodi od kamata po osnovi

zajmova i potraZivanja

30.04.20X2.

7.400 (2)

Dospijece komercijalnog zapisa

1141 - Komercijalni zapisi

S
()

157 - Potrazivanja za kamate od
zajmova i potraZivanja

(2) 7.400

761 - Prihodi od kamata po osnovi
zajmova i potraZivanja

99.530 100.875 (4) S 7.400
1.345 (1) 4.125
(3) 100

763- Poz. tec. razlike od zajmova i

potraZivanja

11.625 (4) 4125 (1)

100 - Transakcijski racun

1.345 (2) S X
100 (3) (4) 112.500

Prihodi od kamata vrednovani su primjenom efektivne kamatne stope u iznosu | 1,52416357% koja je izracunata na
nacin da se iznos koji se treba amortizirati podijeli s nabavnom vrijednos¢u odnosno

EKS =

1.550

- 0
13.450 11,52416357%
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Prihod od kamata na 31.12.20X1. godine izracunava se primjenom slijede¢e formule:

Prihodod ( Nominalni iznos za J(1+ EKS ( broj dana od kupnje do dospijeca - broj )y - nabavna
kamata ukupnu koli¢inu broj dana od kupnje do dospijeca dana od kupnje do datuma bilance) vrijednost
1 0,
Prinodod _ 15 500 / (1 + LL22A16357% (306 545) ) ) - 13.450 = 999,49
kamata 366

U primjeru je iznos od 999,49 eura zaokruzen na 1.000 eura radi jednostavnosti prikaza.

4 Ulaganja koja se drze do
d dospijeca

Ulaganja koja se drze do dospijeca predstavljaju ne-
derivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili utvrdivim
iznosom plac¢anja i fiksnim dospije¢em za koju subjekt
ima pozitivhu namjeru i moguénost drzati je do dos-
pijec¢a osim:

a) ulaganja koja subjekt pocetno definira po fer vri-

jednosti kroz racun dobiti i gubitka,

b) ulaganja koja je subjekt definirao kao raspoloziva
za prodaju, i

) ulaganja koja udovoljavaju definiciji zajmova i po-
traZivanja.

Subjekt nece klasificirati financijsku imovinu kao
imovinu koja se drzi do dospijeca ako je subjekt, tije-
kom tekuce financijske godine ili tijekom dvije pret-
hodne financijske godine, prodao ili reklasificirao vise
nego neznacajan iznos ulaganja koja se drze do dos-
pijeca prije dospijeca (viSe nego neznacajan u odnosu
na ukupan iznos ulaganja koja se drze do dospijeca)
osim prodaje ili reklasifikacija koje:

a) su toliko blizu datuma dospije¢a ili datuma po-
ziva na prodaju financijske imovine (na primjer,
manje od tri mjeseca do dospijeéa) da promjene
trziSne kamatne stope ne bi imale znacajan utje-
caj na fer vrijednost financijske imovine,

b) nastaju nakon Sto je subjekt naplatio uglavnom
svu originalnu glavnicu financijske imovine pu-
tem planiranih pla¢anja ili prijevremenih podmi-
renja, ili

c) se mogu povezati s odredenim dogadajem koji
je izvan kontrole subjekta, koji se ne ponavlja i
kojeg subjekt nije mogao s razumnom tocnoscu
predvidjeti.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca cine
duznic¢ki instrumenti. Vlasnic¢ki instrumenti ne
mogu biti klasificirani u kategoriju ulaganja koja se
drze do dospije¢a zbog toga Sto imaju neodredeno
vrijeme trajanja.

Subjekt u svom portfelju nec¢e drzati ulaganja koja
se drze do dospije¢a ako je predmet postojeceg
pravnog ili drugog ogranic¢enja koje moze onemogu-

¢iti njegovu namjeru da posjeduje financijsko sred-
stvo do dospijeca placanja.
Zlatna pravila vrednovanja ulaganja do dospijeca:

I) Pocetno vrednovanje se odvija po fer vrijedno-
sti (trosku stjecanja).

2) Transakcijski troskovi nastali prilikom ulaganja,
pripisuju se trosku nabave.

3) Na svaki slijede¢i datum bilance, subjekt ¢e ta-
kvu imovinu mjeriti prema amortiziranom tros-
ku primjenom metode efektivne kamatne sto-
pe.

4) Dobit ili gubitak od naknadnog mjerenja prizna-
je se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju.

5) Tecajne razlike priznaju se u poslovhom rezul-
tatu razdoblja.

6) Kamate od financijskih instrumenata priznaju se
u poslovnom rezultatu razdoblja.

7) Prihodi i rashodi od naknadnog mjerenja uklju-
¢uju se u poreznu osnovicu kod obveznika po-
reza na dobit.

8) Moguce je naknadno reklasificirati takvu imovi-
nu u kategoriju financijske imovine raspolozive
za prodaju.

9) Na svaki datum bilance treba procijeniti postoji
li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti imo-
vine. Ako postoji objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti ulaganja koja se drze do dospijeca
koja se vode po amortiziranom trosku, iznos
gubitka mijeri se kao razlika izmedu knjigovod-
stvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijedno-
sti procijenjenih budu¢ih novcanih tokova (ne
uzimajudi u obzir buduée kreditne gubitke koji
nisu nastali) diskontirano po izvornoj efektivnoj
kamatnoj stopi fnancijske imovine (tj. efektiv-
noj kamatnoj stopi obracunatoj kod pocetnog
priznavanja). Knjigovodstvena vrijednost imovi-
ne umanijuje se direktno ili upotrebom odvoje-
nog racuna ispravka vrijednosti, a iznos gubitka
se priznaje u rac¢unu dobiti i gubitka.

10) Ako se, u sliede¢em razdoblju, iznos gubitka od
umanijenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem koji je nastao
nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (poput
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poboljsanja kreditnog rejtinga duznika), pret-
hodno priznat gubitak od umanjenja vrijednosti
ispravlja se direktno ili upotrebom ispravka vri-
jednosti. Ispravak ne moze rezultirati knjigovod-
stvenim iznosom fnancijske imovine ve¢im nego
Sto bi bio amortizirani troSak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrijednosti. lznos koji je
ispravljen priznat ¢e se u rac¢unu dobiti i gubitka.

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Swvu financijsku imovinu koju nije kategorizirao u
jednu od prijasnjih kategorija financijske imovine, su-
bjekt ¢e kategorizirati kao financijsku imovinu raspo-
lozivu za prodaju.

Tako ¢e se u ovoj kategoriji na¢i ulaganja u udje-
le drustava s ograni¢enom odgovornoséu te dionice
drustava koje ne kotiraju na trzistu kapitala i subjekt
ih namjerava posjedovati u razdoblju duljem od go-
dine dana.

Zlatna pravila vrednovanja financijske imovine raspolo-
Zive za prodaju:
1) Poletno vrednovanje se odvija po fer vrijednosti
(trosku stjecanja).
2) Transakcijski troSkovi nastali prilikom ulaganja,
pripisuju se troSku nabave.
3) Na svaki slijedeci datum bilance, subjekt ¢e takvu
imovinu mijeriti po fer vrijednosti.
4) Dobit ili gubitak od naknadnog mjerenja priznaje
se u glavnici (kapitalu).
5) Primljene dividende ili udjeli u dobiti priznaju se u
prihode razdoblja.
6) Tecajne razlike priznaju se u poslovnom rezultatu
razdoblja.

7)

8)

Kamate od financijskih instrumenata priznaju se u
poslovnom rezultatu razdoblja.

Moguce je naknadno reklasificirati takvu imovi-
nu u kategoriju zajmovi i potrazivanja te ulaganja
koja se drze do dospijeca.

Na svaki datum bilance treba procijeniti da li po-
stoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti
imovine. Ako je smanjenje fer vrijednosti fnan-
cijske imovine raspoloZive za prodaju priznato
direktno u glavnici, a postoji objektivan dokaz o
umanijenju vrijednosti imovine, kumulativni gubi-
tak koji je priznat direktno u glavnici uklanja se
iz glavnice i priznaje u racunu dobiti i gubitka,
cak i ako se financijska imovina nije prestala pri-
znavati. Iznos kumulativnog gubitka uklonjenog
iz glavnice i priznatog u racunu dobiti i gubitka
predstavlja razliku izmedu troska stjecanja (uma-
njenog za otplatu iznosa glavnice duga i amorti-
zacije) i sadasnje fer vrijednosti, umanjeno za sve
gubitke od umanjenja vrijednosti te fnancijske
imovine koja je prethodno priznata u racunu do-
biti i gubitka.

10) Ako u sljede¢em razdoblju fer vrijednost financij-

ske imovine raspoloZive za prodaju poraste i po-

vecanje se moze objektivno povezati s dogada-

jem nastalim nakon priznavanja gubitka od uma-
njenja vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka:

a) gubici od umanjenja vrijednosti priznati u ra-
Cunu dobiti i gubitka od ulaganja u vlasnicki
instrument nece se ispraviti u racunu dobiti i
gubitka kao prihod, vec ce se priznati kao re-
valorizacijske rezerve;

b) gubici od umanjenja vrijednosti priznati u ra-
Cunu dobiti i gubitka od ulaganja u duznicki
instrument ¢e se ispraviti, a ispravljeni iznos
se priznati u racunu dobiti i gubitka.

= Primjer 3. Dionice klasificirane u skupinu financijske imovine raspolozive za prodaju

Drustvo je 05.01.20X1. na burzi kupio 1.000 dionica drustva ABC po 130 kn. Ukupni transakcijski troskovi iznose 3.000
kn. Placanje i namira dionica je 08.01.20X1. Drustvo je odlucilo da predmetnim dionicama nece trgovati na kratki rok, ve¢ ih
namjerava posjedovati dugorocno stoga je klasificiralo dionice u kategoriju financijska imovina raspoloZiva za prodaju. Drustvo
prema svojim racunovodstvenim politikama priznaje financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju u svojoj imovini na datum trgo-
vanja. 31.12.20X]1. cijena ponude na kupnju dionica ABC na burzi bila je 150 kn. Drustvo je dana 05.05.20X2. primilo obavi-
jest o isplati dividende u iznosu 10 kn po dionici. Dividenda je isplacena 30.05.20X2. Na dan 31.12.20X2. cijena ponude na
kupnju dionica ABC na burzi pala je na | 10 kn. Drustvo je izvrsilo test umanjenja i zakljucilo kako ne postoji objektivan dokaz
o umanjenju vrijednosti te da je vrijednost nadoknadiva. Drustvo je dana 14.02.20X3. prodalo 200 dionica po cijeni 120 kn te
15.02.20X3. 500 dionica po 125 kn i 300 dionica po cijeni od 130 kn. Stopa poreza na dobit iznosi 20%. Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama koristi metodu prosjecnih cijena prilikom otudivanja vrijednosnih papira.

259 - Obveze s osnove ulaganja u fin.

imovinu

05.01.20X1.  Ulaganje u dionice na datum trgovanja
042 - Ulaganja u dionice
(1) 130.000
(2) 3.000
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08.01.20X1. Plac¢anje dionica na datum namire
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259 - Obveze s osnove ulaganja u fin.

100 - Transakcijski racun imovinu
S X 133.000 (1) (1) 133.000 133.000 S
31.12.20X1. Revalorizacija dionica na datum bilance - veca fer vrijednost

935 - Revalorizacijske rezerve od
promjene fer vrijednosti fin. imovine

049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice

raspolozive za prodaju

978 - Odgodene porezne obveze

(1) 17.000 13.600 (1) 3.400 (1)
05.05.20X2.  Obavijest o dividendi
155 - PotraZivanja za dividende 767 - Prihodi od dividendi
(1) 10.000 10.000 (1)
30.05.20X2.  Primitak dividende
100 - Transakcijski racun 155 - PotraZivanja za dividende
S X S 10.000 10.000 (1)
(1) 10.000
31.12.20X2.  Revalorizacija dionica na datum bilance - manja fer vrijednost

935 - Revalorizacijske rezerve od
promjene fer vrijednosti fin. imovine

049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice

raspoloZive za prodaju

978 - Odgodene porezne obveze

S 17.000 40.000 (1) (1) 32.000

080 - Odgodena
(1) 4.600

porezna imovina

14.02.20X3.  Djelomicna prodaja dionica
147 - Potrazivanja od prodaje
financijske imovine

042 - Ulaganja u dionice

13.600 S (1) 3.400 3.400 S

049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice

(1) 24.000 S 133.000
935 - Revalorizacijske rezerve od

promjene fer vrijednosti fin. imovine

26.600 (1) (1) 4.600 23.000 S

733 - Realizirani gubici od prodanih

raspoloZive za prodaju 080 - Odgodena porezna imovina dionica
S 18.400 | 3.680 (1) S 4.600 920 (1) (1) 2.600
15.02.20X3.  Prodaja dionica - ostatak

147 - Potrazivanja od prodaje
financijske imovine

042 - Ulaganja u dionice

049 - Ispr. vrij. ulaganja u dionice

S 24.000
(1) 101.500
935 - Revalorizacijske rezerve od
promjene fer vrijednosti fin. imovine

S 106.400

raspoloZive za prodaju

106.400 (1) (1) 18.400 18.400 S

080 - Odgodena porezna imovina

733 - Realizirani gubici od prodanih
dionica

S 14.720 14.720

E Zakljucak

Financijski instrumenti se obavezno nalaze u bilanca-
ma financijskih institucija poput banaka, osiguravajuéih
drustava, mirovinskih drustava, drustava za upravljanje
investicijskim fondovima, brokerskih kuéaisl. S obzirom
da su ta drustva ujedno i obveznici revizije godisnjih fi-
nancijskih izvjestaja, ra¢unovodstveni odjeli tih drustava
su detaljno upoznati s odredbama priznavanja i mjere-
nja financijskih instrumenata. U novije vrijeme, zbog ra-

(1) s 3.680

3.680 (1) 4.900

(1)

zvitka hrvatskog trzista kapitala financijske instrumente
nalazimo i u bilancama ostalih drustava. S tim u skladu,
danas je poznavanje rac¢unovodstveno-evidencijskog
tretmana financijskih instrumenata postalo nuzno.
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